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CAPITULO 01 - INTRODUGCAO

Uma nova forma de investir

Como os ETFs transformaram o acesso ao mercado financeiro e o que isso significa
para o investidor comum.

Nas ultimas décadas, os Exchange Traded Funds (ETFs) tornaram-se uma das ferramentas mais
importantes do mercado financeiro global. Eles democratizaram o acesso a estratégias antes
restritas a grandes investidores institucionais.

Neste guia, discutimos por que os ETFs se popularizaram, quais problemas eles resolvem e como
se encaixam em uma estratégia de longo prazo baseada em diversificacdo, disciplina e custos
baixos.

AVISO

Este material tem finalidade estritamente educativa. N&o constitui recomendacdo de
I nvestimento.
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CAPITULO 02 - INDICES

O papel dosindicesfinanceiros

Um indice funciona como um termdmetro de um mercado.

Quando ouvimos que o Ibovespa subiu 2% ou que o S&P; 500 caiu 1%, estamos falando do
desempenho médio de um conjunto de ativos selecionados segundo critérios especificos.

indice Mercado

Ibovespa Principais acdes brasileiras
S&P 500 500 maiores empresas dos EUA
Nasdaq 100 Empresas de tecnologia

MSCI World Mercados desenvolvidos

IFIX Fundos Imobiliarios

Os indices ndo séo investimentos em si — sdo apenas referéncias estatisticas. Por muitos anos,
investidores observavam os indices, mas ndo conseguiam investir diretamente neles.

Foi justamente para resolver esse problema que surgiram os ETFs.
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CAPITULO 03 - DEFINICAO

O queeumETF
A embalagem gue redne centenas de ativos em um Unico produto negociado em bolsa.

ETF significa Exchange Traded Fund, ou Fundo Negociado em Bolsa. Seu objetivo principal é
reproduzir o comportamento de um indice. Em vez de escolher a¢des individualmente, o investidor
compra cotas de um fundo que ja possui todos os ativos que compdem determinado indice.

Ticker O que replica

BOVA11 Ibovespa — exposi¢éo indireta as principais empresas brasileiras em uma Unica cota.

IVVB11 S&P 500 — acesso as 500 maiores empresas americanas sem abrir conta no exterior.
METAFORA

O ETF funciona como uma embalagem que relne diver sos ativos em um unico
produto.
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CAPITULO 04 - GRANDE IDEIA

A grandeideia por trasdosETFs

Eficiéncia de mercado e o nascimento do investimento passivo.

A filosofia dos ETFs esta profundamente ligada aos estudos académicos sobre eficiéncia dos
mercados. Durante muitos anos, gestores profissionais prometeram superar consistentemente os
indices através de andlises sofisticadas e selecao de ativos.

Entretanto, diversos estudos demonstraram que a maioria dos gestores ativos apresenta
dificuldades para superar seus indices de referéncia ao longo de periodos prolongados. Mesmo
guando alguns conseguem superar o mercado temporariamente, identificar antecipadamente
guais gestores terdo sucesso é extremamente dificil.

A CONCLUSAO

Se étao dificil vencer o mercado, talvez sgja mais inteligente simplesmente investir
no proprio mercado.
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CAPITULO 05 - ESTRATEGIA

Gestao ativa vs. passiva

Duas filosofias, dois resultados no longo prazo.

Na gestao ativa, um gestor tenta identificar oportunidades para superar um indice. Compra e
vende ativos frequentemente, analisa o cenario econémico e avalia empresas. Na gestao passiva,

0 objetivo é diferente: ndo se busca superar o indice, busca-se reproduzi-lo da forma mais fiel
possivel.

Aspecto Gestao ativa Gestao passiva
Objetivo Superar o indice Replicar o indice
Custos Mais elevados Menores
Rotatividade Alta Baixa
Tributacdo indireta Maior Menor
Previsibilidade Menor \ET]g

Gestao ativa vs. passiva
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Comparagdo ilustrativa entre gestéo ativa e passiva.

Os ETFs séo o principal instrumento de gestéo passiva disponivel para investidores individuais.
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CAPITULO 06 - DIVERSIFICACAO

O poder da diversificacao
Freguentemente chamada de “ Unico almoco gratis das financas” .

Ao concentrar todo o patriménio em uma Unica empresa, o investidor fica vulneravel a problemas
especificos daquele negdcio: uma fraude, um acidente operacional ou uma mudanca regulatoria
pode gerar perdas significativas. Ao investir em dezenas ou centenas de empresas
simultaneamente, esse risco especifico é reduzido.

Diversificagao reduz oscilacao
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Simulagéo ilustrativa: patriménio de uma agéo Unica vs. carteira diversificada.

Mesmo gque uma empresa enfrente dificuldades, o impacto sobre um ETF de 500
empresas tende a ser pequeno.
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CAPITULO 07 - CUSTOS
Custos. o inimigo invisivel
Peguenas taxas devoram grandes patrimonios ao longo do tempo.

7

Uma das maiores vantagens dos ETFs € seu baixo custo operacional. Considere dois
investimentos com o mesmo retorno bruto anual. O primeiro cobra 2% de taxa de administracao.
O segundo cobra 0,20%. Ap6s décadas de acumulacdo, a diferenca de patrimbnio pode ser
enorme.

1e6 Impacto dos custos ao longo do tempo
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Aporte inicial R$ 10.000, aportes mensais de R$ 1.000, retorno bruto de 8% a.a. por 30 anos.

Pequenas diferencas de custo produzem grandes impactos devido ao efeito dos juros
CoOmMpostos.
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CAPITULO 08 - GLOBAL

ETFsinternacionais e diversificacao
global

O mundo inteiro em uma Unica cota.

Muitos investidores concentram seus recursos exclusivamente no pais de origem. Entretanto, o
Brasil representa apenas uma pequena parcela da economia mundial — investindo s6 em ativos
locais, o investidor deixa de participar do crescimento de diversos setores globais.

Setores e regides acessiveis via ETFs

Tecnologia americana
Saude global

Energia

Inteligéncia artificial
Mercados emergentes

Paises desenvolvidos

Essa diversificacdo geogréfica reduz a dependéncia de um Unico pais e amplia o universo de
oportunidades.
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CAPITULO 09 - RENDA FIXA

ETFsderendafixa

N&o é s6 acdo: renda fixa também cabe en ETF.

Embora muitas pessoas associem ETFs exclusivamente ao mercado acionario, eles também
existem para renda fixa. Esses fundos podem acompanhar titulos publicos indexados a inflagéo,
prefixados, bonds corporativos e titulos governamentais estrangeiros.

Eles oferecem acesso simples a carteiras diversificadas de renda fixa sem a necessidade de
adquirir individualmente cada titulo.
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CAPITULO 10 - RISCOS

Riscosdos ETFs

O que os ETFs nao conseguem eliminar.

Risco Descricao

Mercado Se o indice cair, 0 ETF cai junto. E o risco fundamental de qualquer ativo de risco.

Cambial Presente em ETFs internacionais: o dolar oscila e afeta o retorno em reais.

Liquidez Mais relevante em ETFs pouco negociados, com poucos compradores e vendedores diarios.
Concentracéo Alguns indices possuem forte peso em poucas empresas — 0 que pode surpreender o investid

Tracking error

Ocorre quando o ETF nao consegue replicar perfeitamente o indice de referéncia.

Apesar de suas vantagens, ETFs n&o eliminam riscos. Durante crises financeiras globais, ETFs de
acOes podem sofrer perdas expressivas.

ETFs — Guia Educativo

12



CAPITULO 11 - BUFFETT

O caso Warren Buffett

Por que o maior investidor do mundo recomenda indices.

Um dos maiores defensores do investimento em indices é o investidor americano Warren Buffett.
Embora seja reconhecido pela selegcdo de empresas individuais, Buffett ja afirmou diversas vezes
gue a maioria dos investidores deveria utilizar fundos de indice de baixo custo.

ARGUMENTO

“Amaior parte dos investidores ndo possui tempo, conhecimento ou interesse para
analisar empresas continuamente. Para esse publico, investir em indices amplos
oferece uma solucao €ficiente, barata e diversificada.”

A recomendacao recorrente de Buffett para investidores comuns tem sido investir em fundos que
acompanham o S&P; 500.
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CAPITULO 12 - CRESCIMENTO

O crescimento dos ETFs no mundo

Trilhdes de dblares e trés razes para isso.

Fator Descricao

Custos reduzidos Taxas de administracdo dramaticamente menores que fundos ativos.
Facilidade de acesso Compra e venda como qualquer acao, direto no home broker.

Evidéncias académicas Décadas de estudos apoiando o investimento passivo em indices amplos.

Cada vez mais investidores institucionais e individuais utilizam ETFs como base de suas carteiras.
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CAPITULO 13 - CONCLUSAO

Conclusao

Uma nova forma de investir, ao alcance de todos.

Os ETFs representam uma mudanca importante na forma de investir. Em vez de tentar identificar
guais empresas serao vencedoras no futuro, o investidor pode optar por participar do crescimento

de mercados inteiros.

Beneficios centrais dos ETFs

01 - Diversificagdo ampla

02 - Custos reduzidos

03 - Transparéncia

04 - Simplicidade operacional

05 - Acesso a mercados globais

Talvez a principal contribuicdo dos ETFs sgja transformar uma atividade antes
complexa e restrita em algo acessivel para qualquer pessoa disposta a investir com
disciplina e visdo de longo prazo.
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